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A reforma fiscal: “participation exemption”

Um dos pilares da lei da reforma
fiscal do IRC foia chamada “parti-
cipation exemption” com o objeti-
vode criarum ambiente tributario
propicio ao investimento. Esta
norma visa a eliminacdo da dupla
tributagéo pela distribui¢io de lu-
cros e reservas e aisengio de tribu-
tagdo de mais-valias na alienagio
de participagdes societarias.

Traduz-se nanio concorréncia
de lucros e de mais-valias para o
apuramento do lucro tributavel,
condicionadaa verifica¢io dos se-
guintes requisitos:

a) O sujeito passivo detenha, di-
reta ou indiretamente, uma parti-
cipagio no capital ou nos direitos
de voto da entidade que distribui
os lucros ou reservas nio inferior
a5%;

b) A titularidade das partes de
capital durante um periodo mini-
mo de 24 meses ou, no caso da dis-
tribuigéo de lucros, ndo tendo de-
corrido esse prazo na data da dis-
tribuigdo, se a participacio for
mantida pelo tempo suficiente
para perfazer aquele prazo.

¢) O sujeito passivo nio esteja
abrangido pelo regime da transpa-
réncia fiscal;

d) A entidade que distribui os
lucros ou reservas esteja sujeita e
nio isenta de IRC, do imposto do
Jjogo,de um imposto referido noar-
tigo 2.2 da Diretivan.® 2011/96/UE,
do Conselho, de 30 de novembro,
ou de um imposto de natureza
idénticaou similar ao IRC e a taxa
legal aplicavel a entidade nio seja
inferior a 60% dataxa “normal” do
IRC (ataxa minimaserade 13,8%);

e) A entidade que distribui os
lucros ou reservas nao seja offsho-
re.
A eliminagio da dupla tributa-
¢aodos lucrosdistribuidos jd exis-
tia, mas aplicava-se apenas a par-
ticipagoes superiores a 10%, alar-

gando-se agora as mais-valias re-
sultantes da alienagdo de partici-
pagdes societdrias,

Neste ambito foi eliminada a
disposi¢io que previa a aceitagio
de menos-valias em apenas meta-
dedoseuvalor, passandoandoser
aceites na totalidade, do mesmo
modo que as mais-valias nido sio
tributadas.

Foiainda alterado o enquadra-
mento fiscal das liquidagtes de so-
ciedades, no sentido de os rendi-
mentos gerados nas mesmas se-
rem sempre qualificados como
mais-valias, e ndo, como até aqui,
podendo apurar-se rendimentos
também qualificiveis como de
aplicacio de capitais.

Estas mais-valias, quando res-
peitantes a participagdes qualifi-
cadas nos termos acima referidos,
ndo concorrem para adetermina-
¢ao do hucro tributavel,

Por outro lado, foi revogada a
norma de tributagio de mais-va-
lias de partes de capital qualifica-
das, com reinvestimento dosvalo-
res de realizagio, que beneficiavam
de tributacdo em apenas 50%, ja
que se passou a um regime de nio
tributagio.

No ambito desta reforma, foi
preciso eliminar as normas cons-
tantes do Estatuto dos Beneficios
Fiscais, relativas aos lucros distri-
buidos e mais-valias nas Socieda-
des Gestoras de Participagoes So-
ciais, tendo a Comissio paraa Re-
forma do IRC recomendado a ex-
tin¢do do regime juridico destas
entidades.

Outragrande novidade, arrisca-
mos, ¢ a possibilidade de opgao do
sujeito passivo afastar paraa con-
corréncia do seu lucro tributavel
os lucros e prejuizos de estabeleci-
mentos estaveis localizados noes-
trangeiro, desde que nio localiza-
dos em paraisos fiscais ou em zo-
nas de tributacao reduzida.

Permite-scas
empresas amortizar
em 20 anos N
os ativos intangiveis
sem vida util
definida, assim como
a amortizacao fiscal
do “goodwill”
adquirido

em coneentracoes
empresariais.

Normas anti-abuso
A ndo aceitagdo de sociedades lo-
calizadas em offshore e de estabe-
lecimentos estaveis em paises de
tributagio reduzida isengoes man-
tém-se com estas novas normas
fiscais, ou seja, se a participagio so-
cietiria for detida num offshore, 0s
lucros distribuidos ¢ a eventual
mais-valia navenda sio tributados.
Igualmente, a néo tributagio
das mais-valias na alienagdo das
participagdes sociais nio é aplica-
vel quando o valor dos bens ima-
veis ou dos direitos reais sobre
bens imdveis situados em territd-
rio portugués, com excegio dos
bens imoveis afelos a umaativida-
de de natureza agricola, industrial
ou comercial que nio consista na
compra e venda de bens imadveis,
represente, diretaou indiretamen-
te, mais de 50% do ativo.
Oafastamentodolucrodoesta-
belecimentoestavel situado noes-
trangeiro nio é aplicivel aos lucros
imputaveis ao estabelecimento es-
tavel, incluindo os derivados da
alienacdo ou da afeta¢do a outros
fins dos ativos afetos a esse estabe-
lecimento, até ao montante dos
prejuizos imputaveis ao estabele-
cimento estavel que concorreram
para adeterminacio do lucro tri-
butavel do sujeito passivo nos 12
periodosde tributagio anteriores.
Estas medidas antiabuso tor-
nam os codigos fiscais “blindados”
contra planeamentos fiscais abu-
sivos e, nesta matéria, tem-se no-
tado uma crescente preocupagio
por parte do nosso legislador.

Os intangiveis

Considerando-se que, atualmen-
te, os ativos intangiveis represen-
tam um papel muito importante
nasempresas, nomeadamente, nas
startups que comegam a surgir
com muita forga, foram também
introduzidas no Codigo do IRC,

medidas para um regime de tribu-
tagdo favoravel paraos rendimen-
tos gerados por certos ativos intan-
giveis gerados internamente.

Assim sendo, os rendimentos
provenientes de contratos que te-
nham como objetoa cessio ou uti-
lizagiio tempoririade patentes ou
desenhos ¢ modelos industriais
sio considerados, apenas em 509%,
paraefeitos de determinacio dolu-
cro tributdvel.

A par desta norma, permite-se
as empresas amortizarem 20 anos,
os ativos intangiveis sem vida util
definida, assim como, e agui temos
outra novidade significativa, a
amortizagao fiscal do “goodwill”
adquirido em concentragtes em-
presariais, igualmente por um pe-
riodo de 20 anos.

Temos pois, aqui, uma série de
altera¢des muito significativas que
visam tornar o nosso pais, in-
vestment-friendly, em matéria fis-
cal, ndo tributando lucros e mais-
valias de participacdes societirias
e de estabelecimentos estdveis
aqui situados e permitindo adedu-
tibilidade fiscal de ativos intangi-
veis gerados internamente.

Espera-se, com grande expeta-
tiva, a estabilidade legislativades-
tas normas, permitindo ao inves-
tidor que ¢ overdadeiro criador de
riqueza e de emprego, saber com
o que conta em matéria fiscal no
futuro,
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SUBSECGAO IX
Deducédo de lucros e reservas distribuidos e de mais e menos-valias realizadas com a transmissdo
onerosa de partes sociais

Eliminacio da dupla tributacdo econémica dos lucros distribuidos (art ® 51.9) 771

Artigo 51.° - Eliminagao da dupla tributacdo econémica de lucros e reservas distribuidos

1 - Os lucros e reservas distribuidos a sujeitos passivos de IRC com sede ou diregdo efetiva em territorio portugués
ndo concorrem para a determinacgdo do lucro tributavel, desde que se verifiquem cumulativamente os seguintes
requisitos:

a) O sujeito passivo detenha direta ou direta e indiretamente, nos termos do n.% 6 do artigo 69.2, uma participagao
nao inferior a 5 % do capital social ou dos direitos de voto da entidade que distribui os lucros ou reservas;

b) A participagdo referida no nimero anterior tenha sido detida, de modo ininterrupto, durante os 24 meses
anteriores a distribuicdo ou, se detida ha menos tempo, seja mantida durante o tempo necessario para completar
aquele periodo;

c) O sujeito passivo ndo seja abrangido pelo regime da transparéncia fiscal previsto no artigo 6.9;

d) A entidade que distribui os lucros ou reservas esteja sujeita e ndo isenta de IRC, do imposto referido no artigo
7.9, de um imposto referido no artigo 2.° da Diretiva n.© 2011/96/UE, do Conselho, de 30 de novembro, ou de um
imposto de natureza idéntica ou similar ao IRC e a taxa legal aplicavel a entidade ndo seja inferior a 60 % da taxa
do IRC prevista no n.° 1 do artigo 87.9;

e) A entidade que distribui os lucros ou reservas ndo tenha residéncia ou domicilio em pais, territério ou regido
sujeito a um regime fiscal claramente mais favoravel constante de lista aprovada por portaria do membro do
Governo responsavel pela area das finangas.

2 - O requisito previsto na alinea d) do nimero anterior é dispensado quando se verifique o cumprimento
cumulativo das condigdes previstas no n.° 6 do artigo 66.°

3 - O disposto no presente artigo é igualmente aplicavel a matéria coletavel imputada, ao abrigo do artigo 6.2, ao
sujeito passivo com sede ou diregdo efetiva em territorio portugués que cumpra o requisito previsto na alinea c) do
n.° 1, na parte correspondente a lucros e reservas distribuidos a uma sociedade sua participada que esteja sujeita
ao regime da transparéncia fiscal, desde que a participagdo desta Ultima na entidade que distribui os lucros ou
reservas cumpra os requisitos estabelecidos nos nimeros anteriores.

4 - O disposto nos n.os 1 e 2 é ainda aplicavel ao valor atribuido na associagdo em participagdo ao associado que
seja sujeito passivo de IRC, com sede ou diregdo efetiva em territério portugués, independentemente do valor da
sua contribuigdo, relativamente aos rendimentos que tenham sido efetivamente tributados, distribuidos por
associantes residentes no mesmo territério.

5 - O disposto nos n.os 1 e 2 é ainda aplicavel ao reembolso efetuado aos sdcios em consequéncia da amortizagao
de participag0es sociais sem redugdo de capital.

6 - O disposto nos n.os 1 e 2 é aplicavel, independentemente da percentagem de participagdo e do prazo em que
esta tenha permanecido na sua titularidade, aos rendimentos de participagdes sociais em que tenham sido
aplicadas as reservas técnicas das sociedades de seguros e das mutuas de seguros e, bem assim, aos rendimentos
das seguintes sociedades:

a) Sociedades de desenvolvimento regional;
b) Sociedades de investimento;
c) Sociedades financeiras de corretagem.

7 - Ndo obstante o disposto nos n.os 1 e 2, o regime ai consagrado é aplicavel, nos termos descritos no nimero
anterior, as agéncias gerais de seguradoras estrangeiras, bem como aos estabelecimentos estaveis de sociedades
residentes noutro Estado membro da Unido Europeia e do Espaco Econdmico Europeu que sejam equiparaveis as
referidas no nimero anterior.

8 - (Revogado.)

9 - Nos casos em que os requisitos previstos nos nimeros anteriores ndo se encontrem preenchidos, os lucros e
reservas distribuidos ao sujeito passivo podem ainda beneficiar de crédito de imposto por dupla tributagdo
intemacional, nos termos do disposto nos artigos 91.2 e 91.9-A.

10 - Ndo obstante o disposto non.? 2, os n.os 1 e 6 apenas sdo aplicaveis aos lucros e reservas distribuidos, que:

a) Ndo correspondam a gastos dedutiveis pela entidade que os distribui para efeitos do imposto mencionado na
alinead) don.0o1; e

b) Sejam distribuidos por entidades sujeitas e ndo isentas a imposto sobre o rendimento ou, quando aplicavel,
provenham de rendimentos sujeitos e ndo isentos a imposto sobre o rendimento nas entidades subafiliadas, salvo
quando a entidade que distribui os lucros ou reservas seja residente num Estado membro da Unido Europeia ou de
um Estado membro do Espago Econdmico Europeu que esteja vinculado a cooperagdo administrativa no dominio da
fiscalidade equivalente a estabelecida no ambito da Unido Europeia.

Artigo 51.°-A - Periodo de detencao da participagao

1 - Para efeitos da verificagdo do requisito constante da alinea b) do n.° 1 do artigo anterior, é aplicavel o disposto
no artigo 47.°-A.

2 - Se a detencdo da participagdo minima referida no n.° 1 do artigo anterior deixar de se verificar antes de
completado o periodo de 24 meses, deve corrigir-se a dedugdo que tenha sido efetuada, sem prejuizo da
consideragdo do crédito de imposto por dupla tributagdo internacional a que houver lugar, nos termos do disposto



no artigo 91.0

3 - Nos casos em que o sujeito passivo transfira a sua sede ou diregdo efetiva para o territorio portugués, a
contagem do periodo de 24 meses mencionado na alinea b) do n.° 1 do artigo anterior ou no n.° 1 do artigo 51.°-C
inicia-se no momento em que essa transferéncia ocorra.

Artigo 51.°-B - Prova dos requisitos de aplicacdo do regime de eliminacao da dupla tributagdao
economica de lucros e reservas distribuidos

1 - A prova do cumprimento dos requisitos previstos no artigo 51.° deve ser efetuada através de declarages ou
documentos confirmados e autenticados pelas autoridades publicas competentes do Estado, pais ou territério onde
a entidade que distribui os lucros ou reservas tenha a sua sede ou diregdo efetiva.

2 - Compete a Autoridade Tributaria e Aduaneira demonstrar a falta de veracidade das declarages ou documentos
mencionados no nimero anterior ou das informagdes neles constantes, quando a entidade que distribui os lucros
ou reservas tenha a sua sede ou diregdo efetiva em:

a) Estado membro da Unido Europeia;

b) Estado membro do Espago Econdmico Europeu que esteja vinculado a cooperagdo administrativa no dominio da
fiscalidade equivalente a estabelecida no @mbito da Unido Europeia;

c) Estado, pais ou territério com o qual Portugal disponha de uma convengdo para evitar a dupla tributagdo
interacional ou de um acordo sobre troca de informagcdo em matéria fiscal.

3 - Nos restantes casos, havendo fundados indicios da falta de veracidade das declaragdes ou documentos
referidos no n.% 1, ou das informagdes neles constantes, cabe ao sujeito passivo demonstrar o cumprimento dos
requisitos previstos no artigo 51.° através de quaisquer outros meios de prova.

4 - Na auséncia das declaracGes e documentos mencionados no n.° 1, o cumprimento dos requisitos previstos no
artigo 51.9 pode ser demonstrado através de quaisquer outros meios de prova.

5 - As declaragbes e documentos referidos nos nimeros anteriores devem integrar o processo de documentagdo
fiscal a que se refere o artigo 130.°

Artigo 51.°-C - Mais-valias e menos-valias realizadas com a transmissao onerosa de partes sociais

1 - Ndo concorrem para a determinacgédo do lucro tributavel dos sujeitos passivos de IRC com sede ou diregdo
efetiva em territorio portugués as mais e menos-valias realizadas mediante transmissdo onerosa, qualquer que
seja o titulo por que se opere e independentemente da percentagem da participagéo transmitida, de partes sociais
detidas ininterruptamente por um periodo ndo inferior a 24 meses, desde que, na data da respetiva transmissao,
se mostrem cumpridos os requisitos previstos nas alineas a), c) e €) don.° 1 do artigo 51.9, bem como o requisito
previsto na alinea d) do n.° 1 ou no n.° 2 do mesmo artigo.

2 - O disposto no numero anterior é igualmente aplicavel as mais e menos-valias realizadas com a transmissao de
outros instrumentos de capital préprio associados as partes sociais ai referidas, designadamente prestacées
suplementares.

3 - O disposto nos nimeros anteriores € igualmente aplicavel as mais-valias e as menos-valias resultantes da
transmissao onerosa de partes sociais e de outros instrumentos de capital proprio no ambito de operagdes de
fusdo, cisdo, entrada de ativos ou permuta de partes sociais ndo abrangidas pelo regime especial previsto nos
artigos 73.° e seguintes, quando realizadas pelas sociedades fundidas, cindidas ou contribuidoras, ou pelos sécios
das sociedades fundidas, cindidas ou adquiridas, desde que estes Ultimos sejam sujeitos passivos de IRC com sede
ou diregdo efetiva em territorio portugués.

4 - O disposto no n.% 1 ndo € aplicavel as mais e menos-valias realizadas mediante transmissdo onerosa de partes
sociais quando o valor dos bens imoveis ou dos direitos reais sobre bens imdveis situados em territdrio portugués,
com excegdo dos bens imoveis afetos a uma atividade de natureza agricola, industrial ou comercial que ndo
consista na compra e venda de bens imoveis, represente, direta ou indiretamente, mais de 50 % do ativo.

Artigo 51.°-D - Estabelecimento estavel

1 - O disposto na presente subsecgdo € aplicavel aos lucros e reservas distribuidos, bem como as mais-valias e as
menos-valias realizadas nos termos do artigo 51.°-C, que sejam imputaveis a um estabelecimento estavel situado
em territorio portugués de uma entidade residente num Estado membro da Unido Europeia, desde que esta
preencha os requisitos e condigdes estabelecidos no artigo 2.2 da Diretiva n.° 2011/96/UE, do Conselho, de 30 de
novembro.

2 - O disposto na presente subseccdo é ainda aplicavel aos lucros e reservas distribuidos, bem como as mais-valias
e as menos-valias realizadas nos termos do artigo 51.9-C, que sejam imputaveis a um estabelecimento estavel
situado em territorio portugués de uma entidade residente num Estado membro do Espaco Econdémico Europeu
sujeita a obrigagdes de cooperagao administrativa no dominio da fiscalidade equivalentes as estabelecidas no
ambito da Unido Europeia, desde que esta entidade preencha os requisitos e condicbes equiparaveis aos
estabelecidos no artigo 2.9 da Diretiva n.°© 2011/96/UE, do Conselho, de 30 de novembro.

3 - O disposto na presente subseccdo é ainda aplicavel aos lucros e reservas distribuidos, bem como as mais e
menos-valias realizadas nos termos do artigo 51.0-C, que sejam imputaveis a um estabelecimento estavel situado
em territorio portugués de uma entidade residente num Estado, que ndo conste da lista de paises, territérios ou
regides sujeitos a um regime fiscal claramente mais favoravel, aprovada por portaria do membro do Govemno
responsavel pela area das finangas, com o qual tenha sido celebrada convencdo para evitar a dupla tributacdo, que
preveja cooperagdo administrativa no dominio da fiscalidade equivalente a estabelecida no &mbito da Unido
Europeia e que nesse Estado esteja sujeita e ndo isenta de um imposto de natureza idéntica ou similar ao IRC.



Artigo 54.°-A - Lucros e prejuizos de estabelecimento estavel situado fora do territério portugués

1 - O sujeito passivo com sede ou direcdo efetiva em territorio portugués pode optar pela ndo concorréncia para
a determinacgdo do seu lucro tributavel dos lucros e dos prejuizos imputaveis a estabelecimento estavel situado
fora do territorio portugués, desde que se verifiquem cumulativamente os seguintes requisitos:

a) Os lucros imputaveis a esse estabelecimento estavel estejam sujeitos e ndo isentos de um imposto referido no
artigo 2.0 da Diretiva n.° 2011/96/UE, do Conselho, de 30 de novembro, ou de um imposto de natureza idéntica
ou similar ao IRC cuja taxa legal aplicavel a esses lucros ndo seja inferior a 60 % da taxa do IRC prevista no n.°
1 do artigo 87.9;

b) Esse estabelecimento estavel ndo esteja localizado em pais, territorio ou regido sujeito a um regime fiscal
claramente mais favoravel constante de lista aprovada por portaria do membro do Governo responsavel pela
area das finangas.

2 - Para efeitos do disposto no presente artigo, o conceito de estabelecimento estavel é o que resulta da
aplicacdo de convencdo para evitar a dupla tributacdo celebrada por Portugal ou, na sua auséncia, da aplicagac
do disposto no artigo 5.9

3 - No caso do exercicio da opgdo prevista no n.2 1, o lucro tributavel do sujeito passivo deve refletir as
operagdes com os respetivos estabelecimentos estaveis situados fora do territorio portugués e ser corrigido dos
gastos correspondentes aos rendimentos imputaveis a esses estabelecimentos estaveis ou aos ativos a estes
afetos, por forma a corresponder ao que seria obtido caso estes fossem empresas separadas e independentes.

4 - O disposto no n.° 1 ndo é aplicavel aos lucros imputaveis ao estabelecimento estavel, incluindo os derivados
da alienacdo ou da afetacdo a outros fins dos ativos afetos a esse estabelecimento, até ao montante dos
prejuizos imputaveis ao estabelecimento estavel que concorreram para a determinagdo do lucro tributavel do
sujeito passivo nos 12 periodos de tributagdo anteriores.

5 - Em caso de transformagdo do estabelecimento estavel em sociedade, o disposto nos artigos 51.° e 51.0-C e
no n.% 3 do artigo 81.° ndo é aplicavel aos lucros e reservas distribuidos ao sujeito passivo por esta sociedade,
nem as mais-valias decorrentes da transmissdo onerosa das partes de capital ou da liquidagcdo dessa sociedade,
até ao montante dos prejuizos imputaveis ao estabelecimento estavel que concorreram para a determinagdo do
lucro tributavel do sujeito passivo nos 12 periodos de tributagdo anteriores.

6 - A opgdo prevista no n.° 1 deve abranger, pelo menos, todos os estabelecimentos estaveis situados na
mesma jurisdicdo e ser mantida por um periodo minimo de trés anos, a contar da data em que se inicia a sua
aplicagdo.

7 - Na desafetacdo de elementos patrimoniais de um estabelecimento estavel situado fora do territoric
portugués, considera-se valor de realizagdo o respetivo valor de mercado.

8 - No caso de exercicio da opgdo prevista no n.2 1, ndo é aplicavel aos lucros e prejuizos imputaveis a
estabelecimento estavel situado fora do territorio portugués o disposto no artigo 91.°2 ou outro método de
eliminacao da dupla tributagdo internacional ao abrigo de convengao para evitar a dupla tributagdo celebrada por
Portugal.

9 - No caso de aos lucros e prejuizos imputaveis a estabelecimento estavel situado fora do territdrio portugués
deixar de ser aplicavel o disposto non.0 1:

a) N&o concorrem para a determinagdo do lucro tributavel do sujeito passivo os prejuizos imputaveis ao
estabelecimento estavel, incluindo os derivados da alienagdo ou da afetacdo a outros fins dos ativos afetos a
esse estabelecimento, até ao montante dos lucros imputaveis ao estabelecimento estavel que ndo concorreram
para a determinacdo do lucro tributavel do sujeito passivo nos 12 periodos de tributagdo anteriores, nos termos
previstos non.° 1;

b) Em caso de transformacdo do estabelecimento estavel em sociedade, ndo é aplicavel o disposto nos artigos
51.9 e 51.9-C e no n.° 3 do artigo 81.° aos lucros e reservas distribuidos, nem as mais-valias decorrentes da
transmissdo onerosa das partes de capital e da liquidagdo dessa sociedade, respetivamente, até ao montante
dos lucros imputaveis ao estabelecimento estavel que ndo concorreram para a determinacdo do lucro tributavel
do sujeito passivo nos 12 periodos de tributagdo anteriores, nos termos previstos no n.% 1.

10 - A opgdo e a renuncia a aplicagdo do disposto no n.° 1 deve ser comunicada a Autoridade Tributaria e
Aduaneira através do envio, por transmissdo eletrdnica de dados, da declaragdo prevista no artigo 118.9, até ac
fim do 3.2 més do periodo de tributagdo em que se pretende iniciar ou cessar a respetiva aplicagao.

Artigo 81.° - Resultado da partilha

1— E englobado para efeitos de tributacdo dos sécios, no periodo de tributagdo em que for posto & sua disposigo,
o valor que for atribuido a cada um deles em resultado da partilha, abatido do valor de aquisigdo das
correspondentes partes sociais e de outros instrumentos de capital proprio

2 — No englobamento, para efeitos de tributagdo da diferenca referida no nimero anterior, deve observar-se o
seguinte:

a) Essa diferenca, quando positiva, é considerada como mais-valia;

b) Essa diferenga, quando negativa, é considerada como menos-valia dedutivel pelo montante que exceder a soma
dos prejuizos fiscais deduzidos no ambito da aplicacdo do regime especial de tributacdo dos grupos de sociedades e
dos lucros e reservas distribuidos pela sociedade liquidada que tenham beneficiado do disposto no artigo 51.°

3 — A diferenga a que se refere a alinea a) do nimero anterior é aplicavel o disposto no n.° 1 do artigo 51.°-C,
desde que verificados os requisitos ai referidos.

4 — A menos-valia referida na alinea b) do n.° 2 ndo é dedutivel nos casos em que a entidade liquidada seja
residente em pais, territério ou regido com regime fiscal claramente mais favoravel que conste de lista aprovada



por portaria do membro do Govemno responsavel pela area das finangas ou quando as partes sociais tenham
permanecido na titularidade do sujeito passivo por periodo inferior a quatro anos.

5 — Relativamente aos sécios de sociedades abrangidas pelo regime de transparéncia fiscal, nos termos do artigo
6.9, ao valor que lhes for atribuido em virtude da partilha é ainda abatida a parte do resultado de liquidagdo que,
para efeitos de tributagdo, Ihes tenha sido ja imputada, assim como a parte que Ihes corresponder nos lucros
retidos na sociedade nos periodos de tributagdo em que esta tenha estado sujeita aquele regime.

6 — Sempre que, num dos quatro periodos de tributagdo posteriores a liquidagdo de uma sociedade, a atividade
prosseguida por esta passe a ser exercida por qualquer sécio da sociedade liquidada, ou por pessoa ou entidade
que com aquele ou com esta se encontre numa situagdo de relagdes especiais, nos termos previstos no n.° 4 do
artigo 63.9, deve ser adicionado ao lucro tributavel do referido sdcio, nesse periodo de tributagdo, o valor da
menos-valia que tiver sido deduzida nos termos da alinea b) do n.° 2, majorado em 15%.

Artigo 14.° - Outras isencoes

1 — As iseng0es resultantes de acordo celebrado pelo Estado mantém-se no IRC, nos termos da legislagéo ao
abrigo da qual foram concedidas, com as necessarias adaptacoes.

2 — Estdo ainda isentos de IRC os empreiteiros ou arrematantes, nacionais ou estrangeiros, relativamente aos
lucros derivados de obras e trabalhos das infra-estruturas comuns NATO a realizar em territorio portugués, de
harmonia com o Decreto-Lei n.9 41 561, de 17 de Margo de 1958.

3 - Estdo isentos os lucros e reservas que uma entidade residente em territorio portugués, sujeita e ndo isenta de
IRC ou do imposto referido no artigo 7.° e ndo abrangida pelo regime previsto no artigo 6.2, coloque a disposigao
de uma entidade que:

a) Seja residente:

1) Noutro Estado membro da Unido Europeia;

2) Num Estado membro do Espaco Econémico Europeu que esteja vinculado a cooperagdo administrativa no
dominio da fiscalidade equivalente a estabelecida no &mbito da Unido Europeia;

3) Num Estado com o qual tenha sido celebrada convengao para evitar a dupla tributagdo, que preveja cooperagao
administrativa no dominio da fiscalidade equivalente a estabelecida no @mbito da Unido Europeia;

b) Esteja sujeita e ndo isenta de um imposto referido no artigo 2.° da Diretiva n.© 2011/96/UE, do Conselho, de 30
de novembro, ou de um imposto de natureza idéntica ou similar ao IRC desde que, nas situagdes previstas na
subalinea 3) da alinea anterior, a taxa legal aplicavel a entidade ndo seja inferior a 60 % da taxa do IRC prevista
no n.° 1 do artigo 87.9;

c) Detenha direta ou direta e indiretamente, nos termos do n.° 6 do artigo 69.°, uma participacdo nado inferior a
5% do capital social ou dos direitos de voto da entidade que distribui os lucros ou reservas;(Red. da
Dec.Retificagdo n.© 18/2014, de 13 de margo)

d) Detenha a participagdo referida na alinea anterior de modo ininterrupto, durante os 24 meses anteriores a
colocagdo a disposigdo; Red. da Dec.Retificacdo n.© 18/2014, de 13 de marco)

4 - Para efeitos da aplicagdo do regime previsto no numero anterior, deve ser feita prova do cumprimento das
respetivas condigdes, perante a entidade que se encontra obrigada a efetuar a retengdo na fonte, em momento
anterior a data da colocacéo a disposigdo dos lucros e reservas distribuidos, devendo a prova relativa aos requisitos
estabelecidos nas alineas a) e b) do nimero anterior ser efetuada através de declaragdo confirmada e autenticada
pelas autoridades fiscais competentes do Estado de que é residente esta entidade, sendo ainda de observar o
previsto no artigo 119.° do Cddigo do IRS.

5 - Para efeitos do disposto no n.° 3, considera-se como entidade residente a que, como tal, seja qualificada pela
legislagdo fiscal do respetivo Estado e que, ao abrigo das convencgles destinadas a evitar a dupla tributagdo
celebradas por este Estado, ndo seja considerada, para efeitos fiscais, residente noutro Estado.

6 - Odisposto nos n.os 3 e 4 é igualmente aplicavel aos lucros e reservas distribuidos que uma entidade residente
em territorio portugués coloque a disposigao de um estabelecimento estavel situado noutro Estado membro da
Unido Europeia, ou do Espaco Econdémico Europeu, de uma entidade que cumpra os requisitos estabelecidos nas
alineas a) a c) do n.° 3.

7 - Para efeitos do disposto no nimero anterior, entende-se por estabelecimento estavel qualquer instalagado fixa
através da qual uma sociedade exerce, no todo ou em parte, a sua atividade e esteja sujeita a imposto, ao abrigo
da convencdo para evitar a dupla tributagdo ou, na sua auséncia, ao abrigo do direito nacional.

8 - Sem prejuizo do disposto nos n.os 3, 4 e 5, estdo ainda isentos de IRC os lucros que uma entidade residente
em territorio portugués coloque a disposicao de uma sociedade residente na Confederagéo Suiga, nos termos e
condiges referidos no artigo 15.2 do Acordo entre a Comunidade Europeia e a Confederagdo Suica, que prevé
medidas equivalentes as previstas na Diretiva n.© 2003/48/CE, do Conselho, de 3 de junho, relativa a tributagdo
dos rendimentos da poupancga sob a forma de juros, sempre que:

a) A sociedade beneficiaria dos lucros tenha uma participagdo minima directa de 25% no capital da sociedade que
distribui os lucros desde ha pelo menos dois anos; e

b) Nos termos das convencdes destinadas a evitar a dupla tributagdo celebradas por Portugal e pela Suica com
quaisquer Estados terceiros, nenhuma das entidades tenha residéncia fiscal nesse Estado terceiro; e

c) Ambas as entidades estejam sujeitas a imposto sobre o rendimento das sociedades sem beneficiarem de uma
qualquer isengdo e ambas revistam a forma de sociedade limitada.

9 — A prova da verificagdo das condigdes e requisitos de que depende a aplicagdo do disposto no nimero anterior
¢é efectuada nos termos previstos na parte final do n.° 4, com as necessarias adaptagoes.

10 — (Revogado)

11 — (Revogado)

12 - Estdo isentos de IRC os juros e royalties, cujo beneficiario efetivo seja uma sociedade de outro Estado
membro da Unido Europeia ou um estabelecimento estavel situado noutro Estado membro de uma sociedade de
um Estado membro, devidos ou pagos por sociedades comerciais ou civis sob forma comercial, cooperativas e
empresas publicas residentes em territério portugués ou por um estabelecimento estavel ai situado de uma
sociedade de outro Estado membro, desde que verificados os termos, requisitos e condigdes estabelecidos na
Diretiva n.° 2003/49/CE, do Conselho, de 3 de junho de 2003.

13 - A isengdo prevista no nimero anterior depende da verificagdo dos requisitos e condigdes seguintes:



a) As sociedades beneficiarias dos juros ou royalties:

i) Estejam sujeitas a um dos impostos sobre os lucros enumerados na subalinea iii) da alinea a) do artigo 3.° da
Diretiva n.2 2003/49/CE, do Conselho, de 3 de junho de 2003, sem beneficiar de qualquer isengao;

ii) Assumam uma das formas juridicas enunciadas na lista do anexo a Diretiva n.° 2003/49/CE, do Conselho, de 3
de junho de 2003;

iii) Sejam consideradas residentes de um Estado membro da Unido Europeia e que, ao abrigo das convengdes
destinadas a evitar a dupla tributagdo, ndo sejam consideradas, para efeitos fiscais, como residentes fora da Unido
Europeia;

b) A entidade residente em territorio portugués ou a sociedade de outro Estado membro com estabelecimento
estavel ai situado seja uma sociedade associada a sociedade que é o beneficiario efetivo ou cujo estabelecimento
estavel é considerado como beneficiario efetivo dos juros ou royalties, o que se verifica quando uma sociedade:

i) Detém uma participagdo direta de, pelo menos, 25 % no capital de outra sociedade; ou

ii) A outra sociedade detém uma participagdo direta de, pelo menos, 25 % no seu capital; ou

iii) Quando uma terceira sociedade detém uma participagdo direta de, pelo menos, 25 % tanto no seu capital como
no capital da outra sociedade e, em qualquer dos casos, a participagdo seja detida de modo ininterrupto durante
um periodo minimo de dois anos;

¢) Quando o pagamento seja efetuado por um estabelecimento estavel, os juros ou os royalties constituam
encargos relativos a atividade exercida por seu intermédio e sejam dedutiveis para efeitos da determinagdo do
lucro tributavel que lhe for imputavel;

d) A sociedade a quem sdo efetuados os pagamentos dos juros ou royalties seja o beneficiario efetivo desses
rendimentos, considerando-se verificado esse requisito quando aufira os rendimentos por conta prépria e ndo na
qualidade de intermediaria, seja como representante, gestor fidudario ou signatario autorizado de terceiros e no
caso de um estabelecimento estavel ser considerado o beneficiario efetivo, o crédito, o direito ou a utilizagdo de
informagdes de que resultam os rendimentos estejam efetivamente relacionados com a atividade desenvolvida por
seu intermédio e constituam rendimento tributavel para efeitos da determinagdo do lucro que Ihe for imputavel no
Estado membro em que esteja situado.

14 - Para efeitos de aplicagao do disposto no n.° 12, entende-se por:

a) «Juros», os rendimentos de créditos de qualquer natureza, com ou sem garantia hipotecéria e com direito ou
ndo a participar nos lucros do devedor, e em particular os rendimentos de titulos e de obrigagGes que gozem ou
ndo de garantia especial, incluindo os prémios associados a esses titulos e obrigagGes, com excegdo das
penalizagbes por mora no pagamento;

b) «Royalties», as remuneragdes de qualquer natureza recebidas em contrapartida da utilizagdo, ou concessdo do
direito de utilizacdo, de direitos de autor sobre obras literarias, artisticas ou cientificas, incluindo filmes
cinematograficos e suportes logicos, patentes, marcas registadas, desenhos ou modelos, planos, formulas ou
processos secretos, ou em contrapartida de informagdes relativas a experiéncia adquirida no dominio industrial,
comercial ou cientifico e, bem assim, em contrapartida da utilizacdo ou da concessdo do direito de utilizagdo de
equipamento industrial, comercial ou cientifico;

c) «Estabelecimento estavel», uma instalacdo fixa situada em territério portugués ou noutro Estado membro
através da qual uma sociedade de um Estado membro sujeita a um dos impostos sobre os lucros enumerados na
subalinea iii) da alinea a) do artigo 3.° da Diretiva n.° 2003/49/CE, do Conselho, de 3 de junho de 2003, sem
beneficiar de qualquer isengdo e que cumpre os demais requisitos e condigdes referidos no numero anterior exerce
no todo ou em parte uma atividade de natureza comercial, industrial ou agricola.

15 - A isengdo prevista no n.% 12 ndo € aplicavel:

a) Aos juros e royalties obtidos em territdrio portugués por uma sociedade de outro Estado membro ou por um
estabelecimento estavel situado noutro Estado membro de uma sociedade de um Estado membro, quando a
maioria do capital ou a maioria dos direitos de voto dessa sociedade sdo detidos, direta ou indiretamente, por um
ou varios residentes de paises terceiros, exceto quando seja feita prova de que a cadeia de participagGes ndo tem
como objetivo principal ou como um dos objetivos principais beneficiar da redugao da taxa de retengdo na fonte;
b) Em caso de existéncia de relagBes especiais, nos termos do disposto no n.° 4 do artigo 63.°, entre o pagador ou
o devedor e o beneficiario efetivo dos juros ou royalties, ou entre ambos e um terceiro, ao excesso sobre o
montante dos juros ou royalties que, na auséncia de tais relagdes, teria sido acordado entre o pagador e o
beneficiario efetivo.

16 - Estdo ainda isentos de IRC os pagamentos de juros e royalties entre uma sociedade residente em territorio
portugués, ou um estabelecimento estavel ai localizado, e uma sociedade residente na Confederagdo Suiga, ou um
estabelecimento estavel ai localizado, nos termos e condigdes referidos no artigo 15.° do Acordo entre a
Comunidade Europeia e a Confederagdo Suiga, que prevé medidas equivalentes as previstas na Diretiva n.©°
2003/48/CE, do Conselho, de 3 de junho de 2003, relativa a tributagdo dos rendimentos da poupanca sob a forma
de juros, sempre que estejam verificados os requisitos e condigGes previstos nos n.os 13 a 15, com as necessarias
adaptacoes.



